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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAR25 5512 -60 5529 5529 5512 MAY25 393,85 | 1,70 | 394,75 | 389,80 | 392,15
MAY25 5522 25 5534 5465 5497 JUL25 387,05 | 1,70 | 387,80 | 383,05 | 385,35
JUL25 5511 29 5520 5453 5482 SEP25 379,85 | 1,70 | 380,55 | 375,95 | 378,15
SEP25 5457 32 5457 5397 5425 DEC25 369,85 | 1,85 | 370,35 | 365,60 | 368,00
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5475, 5415, 5295 & 5275 Soportes: 386,00, 382,75, 373,25 & 366,25
Resistencias: 5565, 5735 & 5850 Resistencias: 401,25, 411,00 & 429,25
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BRASIL

Los embarques de café verde de Brasil disminuyeron a casi 3 millones de sacos en febrero, frente a los 3,4 millones del afio anterior, segun informa Cecafé. Las
exportaciones de café Arabica cayeron un 2% interanual, hasta los 2,8 millones de sacos. Los envios de Robusta a su vez disminuyeron un 60%, hasta los
226.127 sacos. Las exportaciones totales de café (verde, tostado y soluble) cayeron un 10%, hasta aproximadamente los 3,3 millones de sacos.

La Ultima actualizacion de la Agencia Safras & Mercado indica que los productores brasilefios han vendido ya el 93% de la cosecha 2024/25, estimada por el
analista brasilefio en 66,04 millones de sacos. Esta cifra supera con creces la del afio pasado, cuando solo se vendid el 84% de la cosecha a estas mismas fechas.

La cosecha de café 2025/2026 se acerca a su fase de recoleccion, y en la region de robusta, esta previsto el inicio de la recoleccion en pocas semanas. Se prevé
una produccion de entre 24 y 26 millones de sacos de robusta, lo que seguira impulsando la demanda de los consumidores tanto locales como de exportacion
sobre esta variedad botanica. La cosecha de ardbica suele comenzar un poco mas tarde, a mediados de afio, aunque en algunas zonas aisladas la cosecha podria
comenzar antes de lo habitual en microclimas donde se han registrado temperaturas diurnas mas altas, lo que podria acelerar la maduracion de las cerezas. En el
contexto de las extensas regiones de produccion, la produccién se prevé en una cosecha de entre 38 y 40 millones de sacos de café ardbica. El mercado estd
siguiendo muy de cerca las condiciones climaticas a medida que la temporada avanza hacia los meses de invierno, tradicionalmente mas frios y secos, y se
aproxima la época de cosecha. Las Ultimas actualizaciones meteoroldgicas de Brasil indican una reanudacion de las lluvias y es probable que continlen hasta
finales de mes.

VIETNAM

Los precios del café Robusta en el interior del pais se mantuvieron estables, en torno a los 5.250 ddlares por tonelada métrica. A pesar de los altos niveles de
precio, los productores de café que visitd nuestro equipo local durante su reciente viaje a las zonas productoras, siguen esperando con ansia los niveles de precio
de 150.000 VND por kilo, casi 5.900 US$/tonelada.

Vietnam exportd 93.898 toneladas de café por un valor de 545 millones de ddlares durante la primera quincena de marzo, lo que representa un 50% mas que en
el mismo periodo de la cosecha anterior, cuando se exportaron tan solo 188.430 toneladas métricas, segun informd la Autoridad Aduanera.

En el mercado nacional, los precios del café en las Tierras Altas Centrales y las provincias del sur también alcanzaron un maximo histérico. El 14 de marzo, el
precio alcanzé aproximadamente los 139.000 VND por kg (5,44 dolares estadounidenses por kg), un 50 % mas que en el mismo periodo del afio anterior. Se
espera que los precios sigan subiendo en el segundo trimestre debido a la escasez de oferta. Ademas del café, las exportaciones de pimienta de Vietnam
experimentaron una disminucion en volumen, pero su valor aumentd un 50 % interanual. En consecuencia, el pais obtuvo 184,4 millones de dodlares por la
exportacion de 27.274 toneladas de pimienta en el bimestre.

Las condiciones climéticas se mantuvieron secas, pero propicias para el desarrollo del cultivo del café.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La Asociacion Nacional del Café de Estados Unidos, la NCA, solicitd al gobierno de Trump que eximiera el producto de cualquier arancel, argumentando que
los aranceles adicionales ya adoptados sobre Canada y México podrian aumentar los precios en Estados Unidos hasta en un 50%. En una carta el Presidente y
Director ejecutivo de la NCA, Bill Murray, declard al representante comercial de Estados Unidos, Jamieson Greer, que no existe alternativa al café importado, a
diferencia de otras materias primas donde si que los aranceles pueden abordar el evitar practicas desleales, o incentivar a los productores nacionales a sustituir la
importacion. La mayoria de los tipos de café estan excluidos del tratado de libre comercio entre Estados Unidos, México y Canadd, por lo que probablemente
estarian sujetos a los aranceles adicionales inmediatamente después de que entre en vigor el arancel adicional del 25%. Estados Unidos es el mayor importador y
consumidor mundial de esta bebida. Estados Unidos compra grandes cantidades a Colombia y otros paises de Centroamérica y Sudamérica. Ya se estan llevando
a cabo conversaciones entre algunos de estos paises y el gobierno estadounidense.

OTROS

Las exportaciones de café de la India aumentaron mas del 40% entre abril y febrero del presente ejercicio fiscal, superando los 1.540 millones de ddlares, frente
a los 1.100 millones del afio anterior, debido al aumento de los precios internacionales. Los embarques durante febrero aumentaron un 22% en valor, alcanzando
los 178,68 millones de dolares (146,08 millones de ddlares), seglin los Ultimos datos del Ministerio de Comercio. Segln datos del Ministerio, entre los principales
destinos de exportacion del café indio entre abril y diciembre de 2024, Italia encabeza la lista con una participacion del 19,01% en las exportaciones totales,
seguida de Alemania (12,42%), Rusia (5,76%) y Bélgica (5,76%). India es el séptimo mayor productor y el quinto mayor exportador de café del mundo. Segln
los Ultimos datos de la Junta del Café sobre los permisos emitidos para la exportacion, los embarques del 1 de enero al 17 de marzo ascendieron a 85.007
toneladas, en comparacién con las 95.360 toneladas del mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, los arabicas indios estan experimentando un aumento en
la demanda por parte de los compradores europeos, el principal destino de los cafés indios. Los embarques de arabica hasta el 17 de marzo, aumentaron un 64%
en volumen, superando las 17.021 toneladas, en comparacion con las 10.365 toneladas del mismo periodo del afio anterior.

Etiopia ha obtenido 1.226 millones de dodlares estadounidenses de la exportacion de café durante los Ultimos ocho meses. El plan para dicho periodo era
alcanzar los 916,48 millones de ddlares estadounidenses mediante la exportacion de mas de 169.698 toneladas de café. Segun la Autoridad Etiope del Café y el
Té, el pais ha exportado mas de 257.000 toneladas de café durante dicho periodo, gracias al considerable aumento de la produccion y la productividad del sector.
El pais ha llevado a cabo una notable reforma en el sector cafetero en los Ultimos afios, centrandose especialmente en el aumento de la calidad, la produccion y
la productividad.

DEMANDA / INDUSTRIA

“Coffee Watch” publicé un informe recriminando que la Federacion Europea del Café y la Federacion Alemana, en particular, han llevado a cabo “presiones
perjudiciales” contra el Reglamento de Deforestacion de la Union Europea (EUDR). El informe nombra a varias empresas que estan representadas por las
Federaciones Europea y Alemana del Café, incluyendo miembros de la industria como Dallmayr, Illycaffe, JDE Peet’s, Lavazza, Melitta, Nestlé, Segafredo,
Starbucks y Tchibo. El informe llama al sector del café a “cesar sus ataques” al reglamento y “enfocarse en su cumplimiento”. Argumenta que esto deberia
hacerse debido al impacto adverso de la produccion de café en la deforestacion y las violaciones de los derechos laborales. El informe también dice que las
cadenas de suministro de café no son particularmente complejas y que la industria del café no enfrenta desafios “Unicos” con respecto a la produccién de
pequefios productores en relacién con otras materias primas, lo que significa que el cumplimiento del reglamento es posible.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08327 ] 1,0859 1,082

En EE. UU, la Fed mantuvo los tipos inalterados, pero moderé su ritmo de reduccién del tamafio del balance (aumentando el porcentaje de deuda soberana que
reinvierte), también revisé su estimacion de PIB 4T°25 a la baja en 4 décimas hasta el 1,7% interanual, pero en todo caso sigue apostando por 2 bajadas de tipos
en 2025.

A su vez, en la Eurozona la inflacion final de febrero se revisé una décima a la baja (2,3% vs 2,7% febrero) mientras la subyacente confirmé el dato preliminar de
2,6% frente al 2,7% del mes anterior (primera moderacidn en 5 meses), lo que deja margen al BCE para seguir recortando los tipos hasta el 2,0%. Por otra
parte, los costes laborales se moderaron de forma significativa en el 4T'24.
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CAFE |/ ) Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
w‘)l | mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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